Corso Inghilterra, 3 - 10138 Torino
IN ltSA SWOIO @ (sede legale)
ﬂﬂﬂ VITA Via Melchiorre Gioia, 22 - 20124 Milano

(sede operativa)

@ Numero Verde: 800.124.124

Piano Individuale Pensionistico
dl tlpO aSSicuratiVO - Fondo PenSione (PIP) @ comunicazioni@pec.intesasanpaolovita.it

- servizioclienti@pec.intesasanpaolovita.it
BAPCrescendoPrevidente .

Iscritto all’Albo tenuto dalla COVIP con il n. 5084 @
Istituito in Italia

Soggetto gestore: Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

(Gruppo Intesa Sanpaolo)

E www.intesasanpaolovita.it

Nota Informativa

depositata presso la COVIP il 29/03/2024

Modello ISV-CRPNOTA - Ed. 03/2024

Parte |l

‘Le informazioni integrative’

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. (di seguito Intesa Sanpaolo Vita)
€ responsabile della completezza e veridicita dei dati e delle notizie contenuti
nella presente Nota Informativa.

Scheda
‘Le opzioni di investimento’

(in vigore dal 29/03/2024)



BAP CrescendoPrevidente - Nota Informativa - Parte |l ‘Le informazioni integrative’

Scheda ‘Le opzioni di investimento’ 2di7

Che cosa si investe

Il finanziamento avviene mediante il versamento dei tuoi contributi.

Se sei un lavoratore dipendente il finanziamento pud avvenire mediante conferimento dei flussi di TFR (tratta-
mento di fine rapporto) in maturazione. Se sei un lavoratore dipendente del settore privato puoi anche versare
solo il TFR.

Se ritieni utile incrementare I'importo della tua pensione complementare, puoi versare contributi aggiuntivi
rispetto a quello che hai previsto.

Dove e come si investe

Le somme versate nel Comparto BAP Gestione Previdenza sono investite, al netto degli oneri trattenuti al mo-
mento del versamento, sulla base della politica di investimento definita per il Comparto stesso del Fondo.
Gli investimenti producono nel tempo un rendimento variabile in funzione degli andamenti dei mercati e delle
scelte di gestione.

Le risorse di BAPCrescendoPrevidente sono gestite direttamente da Intesa Sanpaolo Vita, nel rispetto dei li-
miti fissati dalla normativa.

| rendimenti e i rischi dell’investimento

L'investimento delle somme versate &€ soggetto a rischi finanziari. Il termine ‘rischio’ & qui utilizzato per espri-
mere la variabilita del rendimento dell'investimento in un determinato periodo di tempo.

In assenza di una garanzia, il rischio connesso all'investimento dei contributi & interamente a tuo carico.
In presenza di una garanzia, il medesimo rischio & limitato a fronte di costi sostenuti per la garanzia stessa.

Il rendimento che puoi attenderti dall'investimento & strettamente legato al livello di rischio che decidi di assu-
mere e al periodo di partecipazione.

Scegliendo un’opzione di investimento obbligazionaria puoi aspettarti una variabilita limitata nei singoli anni,
ma anche rendimenti piu contenuti nel lungo periodo.

Tieni presente tuttavia che anche i Comparti piu prudenti non garantiscono un investimento privo di rischi.
I Comparti piu rischiosi possono rappresentare un’opportunita interessante per i pit giovani mentre non sono,
in genere, consigliati a chi & prossimo al pensionamento.

La scelta del Comparto

| contributi netti versati possono essere investiti in un unico Comparto denominato BAP Gestione Previdenza.
Per la verifica dei risultati di gestione viene indicato un parametro di riferimento costituito dal “benchmark”.

In riferimento alla Gestione Separata “BAP Gestione Previdenza” il parametro di riferimento & costituito dal
tasso di rendimento medio dei titoli di Stato e delle obbligazioni.
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Glossario dei termini tecnici o stranieri utilizzati

Di seguito ti viene fornito un breve glossario dei termini tecnici o stranieri utilizzati per consentirti di compren-
dere meglio a cosa fanno riferimento.

Asset Allocation
L’asset allocation & un processo che porta alla decisione di come distribuire I'investimento tra diverse catego-
rie di attivita finanziarie (incluso azioni, obbligazioni e liquidita) e attivita reali (incluso azioni, obbligazioni e li-
quidita) e attivita reali (incluso immobili, merci, metalli preziosi). Le scelte di asset allocation sono determinate
dalla necessita di ottimizzare il rapporto rendimento/rischio in relazione all’orizzonte temporale e alle aspettati-
ve dell'investitore.

Benchmark

Parametro oggettivo di riferimento coerentemente con i rischi connessi ad ogni singolo Comparto con il quale
confrontare al quale commisurare i risultati della gestione. Il benchmark € composto da indicatori finanziari
elaborati da soggetti terzi e di comune utilizzo. Per mezzo del benchmark, quindi, I'investitore puo valutare i ri-
schi e le opportunita insite negli strumenti d’investimento disponibili sui diversi mercati in cui i singoli Comparti
sono investiti.

Capitalizzazione
Prodotto tra il valore di mercato degli strumenti finanziari e il numero degli stessi in circolazione.

Derivati
Strumenti finanziari il cui valore & basato sul valore di mercato di altri beni (azioni, indici, tassi, valute, ecc...),
detti attivita sottostanti.

Duration
Durata media finanziaria. Misura del rischio di volatilita di un’obbligazione a tasso fisso.

Esposizione valutaria
Investimenti diretti in valute diverse dall’euro.

OICR
Organismi di investimento collettivo del risparmio, cioé fondi comuni di investimento e societa di investimento
a capitale variabile (SICAV).

Rating o merito creditizio

Indicatore sintetico del grado di solvibilita di un soggetto (Stato o impresa) che emette strumenti finanziari di
natura obbligazionaria ed esprime una valutazione circa le prospettive di rimborso del capitale e del pagamen-
to degli interessi dovuti secondo le modalita ed i tempi previsti. Le due principali agenzie internazionali indi-
pendenti che assegnano il rating sono Moody’s e Standard & Poor’s. Entrambe prevedono diversi livelli di ri-
schio a seconda dell’emittente considerato: il rating piu elevato (Aaa, AAA rispettivamente per le due agenzie)
viene assegnato agli emittenti che offrono altissime garanzie di solvibilita, mentre il rating piu basso (C per en-
trambe le agenzie) € attribuito agli emittenti scarsamente affidabili. Il livello base di rating affinché I'emittente
sia caratterizzato da adeguate capacita di assolvere ai propri impegni finanziari &€ rappresentato dal cosiddetto
investment grade [pari a Baa3 (Moody’s) o BBB - (Standard & Poor’s)].

Total Expenses Ratio (TER)

Indicatore dei costi mediamente sostenuti durante I'anno, espresso come rapporto percentuale fra il totale de-
gli oneri posti a carico del Comparto (esclusi gli oneri di negoziazione e gli oneri fiscali) ed il patrimonio del
medesimo alla fine di ciascun periodo considerato.

Titolo di capitale

Strumento finanziario rappresentativo di quote di capitale di rischio di una societa. | titoli piu diffusi di tale cate-
goria sono le azioni: acquistando azioni si diviene soci della societa emittente e si ha diritto a percepire divi-
dendi sugli utili realizzati.
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Titolo di debito

Strumento finanziario rappresentativo di quote di capitale di debito di una societa. Tra i titoli di debito piu diffu-
si ci sono le obbligazioni e i certificati di deposito: acquistando titoli di debito si diviene finanziatori dell’ente
(Stato o societa) emittente e si ha diritto a percepire periodicamente gli interessi.

Turnover di portafoglio

Tasso di movimentazione (turnover) del portafoglio. E il rapporto percentuale tra la somma degli acquisti e del-
le vendite di strumenti finanziari, al netto delle sottoscrizioni e rimborsi delle quote del Fondo, e il patrimonio
netto medio su base giornaliera del Fondo. Tale rapporto fornisce un’indicazione indiretta circa il grado di inci-
denza dei costi di negoziazione sui Fondi.

Volatilita
E l'indicatore della rischiosita di mercato di un dato investimento. Quanto pitl uno strumento finanziario & vola-
tile, tanto maggiore & 'aspettativa di guadagni elevati, ma anche il rischio di perdite.

Dove trovare ulteriori informazioni

Ti potrebbero inoltre interessare i seguenti documenti:

* il Documento sulla politica di investimento;

+ il Rendiconto del Comparto (e le relative relazioni);

» gli altri documenti la cui redazione & prevista dalla regolamentazione.

S Tutti questi documenti sono nell’area pubblica del sito web (www.intesasanpaolovita.it).
.l E inoltre disponibile, sul sito web della COVIP (www.covip.it), la Guida introduttiva alla previdenza
complementare.
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| Comparti. Caratteristiche

BAP Gestione Previdenza

+ Categoria del Comparto: garantita.

» Finalita della gestione: la gestione ha come finalita I'incremento del capitale in un orizzonte temporale di
lungo periodo coerente con la tipologia dei contratti di tipo previdenziale ad essa collegati.

» Garanzia: viene garantito un tasso di rivalutazione dell’1% annuo composto per le adesioni fino al 30/11/2016
e dello 0% annuo composto per le adesioni successive a tale data, per il periodo che intercorre tra la data di
ciascun versamento e la data di accesso alla prestazione pensionistica. La medesima garanzia opera anche
prima dell’accesso alla prestazione pensionistica nei seguenti casi: riscatto per decesso, invalidita perma-
nente che comporti la riduzione della capacita lavorativa meno di un terzo, riscatto per inoccupazione per
un periodo superiore a 48 mesi, anticipazioni. Dei flussi di contribuzione versati nel corso dell’anno e delle
somme eventualmente percepite (anticipazione o riscatto parziale) si tiene conto pro rata.

AVVERTENZA: le caratteristiche della garanzia offerta possono variare nel tempo. Qualora vengano
previste condizioni diverse dalle attuali, la societa comunichera agli aderenti interessati gli effetti
conseguenti.

» Orizzonte temporale: Medio periodo (tra 5 e 10 anni dal pensionamento).
» Politica di investimento:

- Sostenibilita: il Comparto non adotta una politica di investimento che promuove caratteristiche ambientali
o sociali 0 ha come obiettivo investimenti sostenibili.

- Politica di gestione: il Comparto investe le risorse in strumenti finanziari di natura azionaria, obbligaziona-
ria € monetaria denominati in euro e in valuta, rispettando i criteri ed i limiti indicati nel Documento sulla
politica di investimento.

- Strumenti finanziari: il Comparto investe i propri attivi in strumenti finanziari di vario genere tra i quali titoli
azionari, titoli di Stato, obbligazioni del settore privato, strumenti del mercato monetario, liquidita ed in
parti di Organismi di Investimento Collettivo del Risparmio (OICR) sia di diritto comunitario che di diritto
estero.

- Categorie di emittenti e settori industriali: emittenti pubblici e privati, nazionali ed esteri, con elevata affi-
dabilita creditizia, collocati in via prevalente nell’area dell'investment grade (BBB-).

- Aree geografiche di investimento: investimenti prevalentemente circoscritti a strumenti finanziari di emit-
tenti dei Paesi sviluppati.

* Benchmark: tasso di rendimento medio dei titoli di Stato e delle obbligazioni.
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| Comparti. Andamento passato

BAP Gestione Previdenza

Data di avvio dell’'operativita: 01/03/2007
Patrimonio netto al 31/12/2023: € 31.252.392,00

Informazioni sulla gestione delle risorse

Il soggetto gestore provvede alla gestione delle risorse.

La gestione é rivolta prevalentemente verso strumenti finanziari di tipo obbligazionario ed & effettuata anche
tenendo conto del criterio di determinazione dei rendimenti basato sulla valutazione delle attivita al ‘costo
storico’.

Lo stile di gestione adottato individua i titoli guardando agli aspetti di solidita dell’emittente e privilegiando la
stabilita del flusso cedolare nel tempo. Le scelte di gestione tengono conto anche delle indicazioni che deriva-
no dall’attivita di monitoraggio del rischio. In coerenza con le finalitd previdenziali della gestione, la Compa-
gnia utilizza un approccio integrato nella gestione degli investimenti e degli impegni assunti (Asset Liability
Management), che permette di monitorare costantemente il profilo di rischio degli investimenti, tipicamente il
rischio di mercato, il rischio di credito e il rischio di liquidita.

Le Tabelle che seguono forniscono informazioni relative alla fine del 2023.

Tav. 1 - Investimenti per tipologia di strumento finanziario

Obbligazionario (Titoli di debito)

Titoli di Stato 85,46%
Emittenti Governativi 85,46% 0,00%

Titoli corporate (tutti quotati o investment grade) 11,67%

Sovranaz.

Azionario (Titoli di capitale)

Liquidita (in % sul patrimonio) 2,87%

OICR® 0,00%

(1) Si tratta di OICR gestiti da societa facenti parte dello stesso gruppo di appartenenza del soggetto gestore.

Tav. 2 - Investimenti per area geografica Tav. 3 - Altre informazioni rilevanti

Titoli di debito 100,00% Liquidita (in % del patrimonio) 2,87%

Italia 75,73% Duration media 8,24 anni

Altri Paesi dell’Area euro 23,06% Esposizione valutaria (in % del patrimonio) 0,00%

Altri Paesi dell’'Unione Europea 0,00% Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio 0,11

Altro, inclusi derivati di copertura 1,21% (*) Atitolo esemplificativo si precisa che un livello di turnover di 0,1 signifi-

ca che il 10% del portafoglio € stato, durante I'anno, sostituito con nuovi

Titoli di capitale 0.00% investimenti e che un livello pari ad 1 significa che tutto il patrimonio &
’ stato, durante I'anno, oggetto di disinvestimento e reinvestimento. A pa-

ltalia 0.00% rita di altre condizioni elevati livelli di turnover possono implicare piu
’ elevati costi di transazione con conseguente riduzione dei rendimenti

Altri Paesi dell’Area euro 0,00% netti

Altri Paesi dell’'Unione Europea 0,00%

Altro, inclusi derivati di copertura 0,00%
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lllustrazione dei dati storici di rischio/rendimento

Di seguito sono riportati i rendimenti passati del Comparto, aggiornati al 31/12/2023, in confronto con il relati-

vo benchmark.

Nell’esaminare i dati sui rendimenti ricorda che:

- idati di rendimento non tengono conto dei costi gravanti direttamente sull’aderente;

- il rendimento del Comparto risente degli oneri direttamente gravanti sul patrimonio dello stesso, che invece
non sono contabilizzati nellandamento del benchmark e degli oneri fiscali;

- il benchmark & riportato al netto degli oneri fiscali vigenti.

Tav. 4 - Rendimenti netti annui (valori percentuali)
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.EAP_SeS‘ione 131% 1,65% 147% 123% 143% 138% 164% 181% 259% 260% 267% 3,03% 285% 276% 249% 267% 2.87%
reviaenza
[] Benchmark 342% 2,14% 0,36% 0,70% 1,20% 1,66% 1,12% 0,79% 1,04% 1,84% 2,99% 4,13% 4.35% 298% 3,15% 3,97% 3,92% 3,43% 281% 3,19%

Benchmark: tasso di rendimento medio dei titoli di Stato e delle obbligazioni.

AVVERTENZA: i rendimenti passati non sono necessariamente indicativi di quelli futuri. Nel valutarli
prendi a riferimento orizzonti temporali ampi.

Total Expenses Ratio (TER): costi e spese effettivi

Il Total Expenses Ratio (TER) €& un indicatore che esprime i costi sostenuti nel’anno considerato in
percentuale del patrimonio di fine anno. Nel calcolo del TER vengono tenuti in considerazione tutti i costi
effettivamente sostenuti in relazione alla gestione (finanziaria e amministrativa) del Comparto, ad eccezione
degli oneri di negoziazione e degli oneri fiscali.

Tav. 5 - TER

Oneri di gestione finanziaria:

per rendimento non retrocesso agli aderenti 1,60% 1,60% 1,60%
Altri oneri gravanti sul patrimonio - - 0,00%
TOTALE PARZIALE 1,60% 1,60% 1,60%
Oneri direttamente a carico degli aderenti - 0,02% 0,04%
TOTALE GENERALE 1,60% 1,62% 1,64%

AVVERTENZA: il TER esprime un dato medio del Comparto e non € pertanto rappresentativo
dell’incidenza dei costi sulla posizione individuale del singolo aderente.



